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ANLEGER MIT ESG-PRAFRENZEN SOLLEN REGULIERTE ESG-
PRODUKTE ERWERBEN KONNEN

Umlenkung

privaten Kapitals

in nachhaltige « Taxonomie
Investitionen

TaxonomieVO |

Offenlegung SFDR

Product Governance

Anderung MiFID 1l/IDD Level 2
Anlageberatung

CO2-Benchmarks

Anderung BenchmarkVO

ESG-Ratings ?




BANKEN UND ASSET MANAGER SOLLEN ESG-RISIKEN

BERUCKSICHTIGEN

Gegenstand
MaRnahme
Einbettung von
Nachhaltigkeit in

das

& Risikomanagement von
Risikomanagement

Kreditinstituten

Risikomanagement von
institutionellen Anlegern

Risikomanagement von
Ratingagenturen

Legislative

Art. 98 Abs. 8 CRD V
Art. 449a CRR Il
EBA-Aktionsplan
EZB-Leitlinien

BaFin-Merkblatt




UNTERNEHMEN SOLLEN UBER DEN TAXONOMIEGRAD IHRER
WIRTSCHAFTSTATIGKEIT BERICHTEN

Gegenstand Legislative
MaRnahmen

Forderung von
Transparenz und :
Langfristigkeit « Nicht-Finanzielle » TaxonomieVO Il (Art. 8)

Berichterstattung tber
Nachhaltigkeit » CSRD (Corporate Sustainability

Reporting Directive)




LEVEL 1 IST WEITGEHEND ABGESCHLOSSEN, LEVEL 2 NOCH NICHT (1)

IARCE S Gl Noch
RVENEIO RS GIEER 'nicht final

Ab 1. Januar 2022

10. Méarz 2021 Disclosure RTS ‘Noch
nicht final
Anderungen:
- DelVO 2017/593 _
- DelRiLI 2017/593 Final

» DelVO 2017/2358




LEVEL 1 IST WEITGEHEND ABGESCHLOSSEN, LEVEL 2 NOCH NICHT (2)

Gestuft seit 10. Delegierte VO (EU) Final
Dezember 2019 2020/1818
Gestuft ab 1. Januar Noch
2022 AL SERTES nicht final

Noch nicht final :
Liegt noch
(Vorschlag der KOM 5 RTSe geplant rl1ic?ht vor Geplant 1. Januar
vom 21.4.2021) 2023
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AKTUELL BEFINDEN SICH WICHTIGE THEMEN IN DER
KONSULTATIONSPHASE

PLATFORM ON * (1) ,Braune” Taxonomie
SUSTAINABLE FINANCE o (2) Soziale Taxonomie

* (3) Taxonomie fur Umweltziele 3 bis 6

% BaFln Richtlinie fir nachhaltige Investmentvermdgen
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... ODER SIND GERADE ABGESCHLOSSEN WORDEN.

EUROPEAN

EIRIISSIE Strategie zur Finanzierung des Ubergangs zu einer
nachhaltigen Wirtschatft

- Report on Management and Supervision of
) AUTHORITY :
(0 ESG Risks
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DIE EU VERFOLGT ,NUDGING" ALS REGELUNGSKONZEPT

Finanzmarktteilnehmer sollen nicht zu ESG verpflichtet, aber durch
Transparenz/Nachfrage/Risikomanagement dazu ,hingestubst” werden.

Mitarbeiter Zielunternehmen gty
> Nachfrage

ESG-Finanzpro-
dukte (zB Green
Bonds)

- Refinanzierung (ist gunstiger

bei hoher Green Asset Ratio)
- ESG-Riskmanagement

Bedarf an hohem ESG-Anteil/
niedrigem ESG-Risk g

Institutionelle
Investoren

Bedarf an ESG-Anlagen
mit niedrigem ESG-Riskexposure
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Risikomanagement
ReGistrierte KVG wird von europaischen Risikomanagement-
Vorgaben nicht erfasst, aber von BaFin-Aufsichtspraxis

Rechtsquelle

2021/1255 (gilt
ab 1. August

2022)

BaFin-Merkblatt
Nachhaltigkeitsris
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ffenlegun

(1)

egistrierte KVG ist als AIFM Finanzmarkt-teilnehmer nac

er SFDR

Q&A der EU-Kommission vom Juli 2021

Offenlegungspflichten der SFDR auf REG
KVG anwendbar

1

Bl et Arescoo1)556843 - 140072021

EN

Question related to Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council

of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial services sector

{ inable Finance Discll |ation 2019/2088)

ESA: ESMA, EIOPA and EBA
Question ID:

egulati fi lation (EU) 2019/2088 on sustainability-related disclosures in the financial
services

Topic: sustainable finance disclosures

Article: points (1) and (4) of Article 2

1. Question

Does Regulation (EU) 2019/2088 (SFDR) apply to registered (sometimes referred to as sub-threshold)
AIFMs referred to in Article 3(2) AIFMD?

2, Answer

It follows from points (1) and (4) of Article 2 Regulation 2019/2088 that for the purposes of the
Regulation a ‘financial market participant’ comprises an ‘alternative investment fund manager’, as
defined in point (b) of Article 4(1) of Directive 2011/61/EU:, including those which have their
registered office in a Member State (EU AIFMs) and those which have their registered office in a third
country (non-EU AIFMs). Directive 2011/61/EU lays down the conditions under which a non-EU AIFM,
i.e. an AIFM from a third country, may carry out its activities within the Union. Given the absence of
the activation of the AIFM third country passport under Article 67(4) and (6) of that Directive, access
to end investors in individual Member States may be on the basis of national laws set out in National
Private Placement Regimes. Where an AIFM from a third country enters the market of a given
Member State by means of a National Private Placement Regime, that AIFM must ensure compliance
with Regulation 2019/2088, including the financial product related provisions.

1 Directive 2011/61/EU of the European Parliament and of the Council of 8 June 2011 on Alternative Investment
Fund Managers (OJ L 174, 1.7.2011, p. 1).
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Offenlegung (2)
PE-/VC-Fonds sind als AlF Finanzprodukte nach der SFDR

Offenlegungspflichten

der SFDR auf PE-/VC-Fonds anwendbar
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Offenlegung (3)

SFDR fordert unternehmensbezogene und produktbezogene
Informationen

Unternehmensbezogen Produktbezogen

Art. 3 SFDR: Strategien fir den Umgang mit Art. 6 SFDR: Berucksichtigung von

Nachhaltigkeitsrisiken: Nachhaltigkeitsrisiken auf Produktebene
bei Investitionsentscheidungen
bei Anlageberatungs- oder
Versicherungsberatungstatigkeit

Art. 4 SFDR: Angaben zur Berlcksichtigung Art. 8 SFDR: Informationspflichten bei der

nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen Bewerbung okologischer oder sozialer Merkmale
(sog. )

Art. 5 SFDR: Angaben zur Einbeziehung von Art. 9 SFDR: Informationspflichten bei nachhaltigen
Nachhaltigkeitsrisiken in die Vergutungspolitik Investitionen

19



Offenlegung (4)

SFDR ermaoglicht fur PAI-Erklarung grds. ,comply or explain’

PAI-Erklarung:

Angaben zur Beriicksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen

Comply

Erklarung Uber Strategien zur Wahrung von
Sorgfaltspflichten

Explain

Erklarung, warum wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

nicht bertcksichtigt werden

Ausnahme: keine explain-Option ftr
Finanzmarktteilnehmer mit mehr als
500 Mitarbeitern (Art. 4 Abs. 3 und 4
SFDR)
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Offenlegung (6)
Die PAl-erklarung ist unternehmensbezogen und — ab 2023 —
produktbezogen abzugeben

Unternehmensbezogene PAI-Erklarung, Produktbezogene PAIl-Erklarung,
Art. 4 SFDR Art. 7 SFDR

Seit 10. Marz 2021: Level 1 Abzugeben, sofern i.R.v. Art. 4 SFDR comply-
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" - Erklarung abgegeben wird

Ab 1. Juli 2022: Level 2 Spatestens ab 30. Dezember 2022
—> Bericksichtigung der Vorgaben der RTS




Offenlegung (5)
PAI-Erklarung zu ,Comply*“ erfordert vielfaltige angaben

« Strategien zur Feststellung und Gewichtung von nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen und Nachhaltigkeitsindikatoren

* Wichtigste nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen + ergriffene oder geplante
Malinahmen

* ggfs. Zusammenfassung der Mitwirkungspolitik

« Bezugnahme auf Kodex flr verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung,
Internationale Standards

22



Offenlegung (9)
Fur ESG-Produkte (Art. 8/9 SFDR) ist ab. 1. Juli .2022 der Taxonomiegrad anzugeben

What is the minimum share of investments aligned with the EU Taxonomy?
[include subsection for financial products referred to in Article 5 of Reqgulation (EU) 2020/852]
[where information relating to the taxonomy alignment of investments is not readily available from public

disclosures by investee companies, include details of how equivalent information was obtained directly
from investee companies or from third party providers]

The graph below shows in green the minimum [include statement and question for financial products
> = percentage of investments that are aligned ferred to in Article 5 of Regulation (EU) 2020/852 with

Au C h P E /VC FO n d S e L " referred to in Article 5 of Regulation wi

kann Art. 8 PrOdUKt Investments
. . The minimum percentage of investments of the financial
Sel n We n n e r Z B m It product that are aligned with the EU Taxonomy are
: ! made in environmentally sustainable economic
Mindestausschlissen

sustainable investments in environmentally sustainable
economic activities]

= Sustainable: activities.
Taxonomy
- Was this statement subject to an external review by a
oder sonstigen ESG- & o i
The symbol investments

Merkm alen W”"bt refers to investments

that finance activities
B No
considered
sustainable under the
EU Taxonomy. The

EU Taxonomy is a What methodology is used for the calculation of the alignment with the EU
classification system,

o ' Taxonomy and why? [indicate methodology chosen for non-financial investee companies and the
establishing a list of o . — . . . ] .
A reasons for that choice including how that choice is appropriate for investors in the financial product]
environmentally

Yes: [include name of third party]

sustainable economic
activities.

What is the minimum share of transitional and enabling activities?
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. EXKURS (1): FUNKTION DER TAXONOMIE (1)

- OKOLOGISCHE NACHHALTIGKEIT WIRD FUR WIRTSCHAFTSTATIGKEITEN EINES
UNTERNEHMENS BESTIMMT

Wesentlicher Beitrag Umweltziele

Zzu einem Umweltziel

Keine erhebliche Gewasserschutz

Beeintrachtigung
eines Umweltziels

(,,Do no significant harm’
DNSH)

Mindestschutz
Social and Governance

Kreislaufwirtschaft

Keine Verschmutzung
Schutz Okosysteme

(

=
<)
4
[=2
e
1)
i’
2]
=
©
e
O
2]
-’
—

Erfillung technischer
Evaluierungskriterien
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EXKURS: FUNKTION DER TAXONOMIE (2)
... UND DANN EINE AGGREGIERTE TAXONOMIEQUOTE ERMITTELT

Wese.ntllcher DNSH Mindest-
Beitrag schutz

Kohlekraft . . X
(25 %)* Nicht erfillt

Wasserkraft
(25 %)*

Nicht erfillt

X

Taxonomie-
Windkraft W Grad:
(50 %)* 50%

] ] 25
*Beispiel
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* NON-FINANCIAL REPORTING (1)

- GRAD DER OKOLOGISCHEN NACHHALTIGKEIT VON UNTERNEHMEN
SOLL TRANSPARENT UND VERGLEICHBAR SEIN

AN
‘ Vergleichbare Aussage uber 6kol. Nachhaltigkeit
)

‘ Bestimmung der Ubergangsrisiken

I
Ziele des ‘ Abbildung Status Quo und zukinftige Entwicklung
|

Non-
‘ Daten flr Transparenzpflichten der Investoren
/

‘ Forderung von 6kol. nachhaltigen Unternehmen
4

Financial
Reporting

27



* NON-FINANCIAL REPORTING (2)

* REPORTING ERFOLGT MITTELS UNTERNEHMENSSPEZIFISCHER KPI*
IM LAGEBERICHT

Reporting-Pflichten

Unternehmen Unternehmen
(Realwirtschaft) (Finanzwirtschaft)

Asset Kredit- Wertpapier- Versich-
l Manager institut firma erung

Green
U G Asset
SR (A il Investment — . = Green KPI Green KPI
Umsatz/Capex/Opex : Ratio
Ratio
28

*KPI:  Key Performance
Indicator



* NON-FINANCIAL REPORTING (3)

 AUCH GROSSE BC")RQENNOTIERTE PE/VC-FONDS WERDEN AB 2023 IHRE
GIR OFFENLEGEN MUSSEN.

= Green Investment Ratio

-

/Anteil der Vermogenswerte, die in R
taxonomiekonforme Tatigkeiten

iInvestiert sind
Gesamte (bilanzwirksame)

Vermogenswerte
_ ° W,

29



* NON-FINANCIAL REPORTING (4)

« AUSBLICK: MEHR UNTERNEHMEN WERDEN UBER OKOLOGISCHE
NACHHALTIGKEIT BERICHTEN MUSSEN

Verpflichtete Unternehmen

60.000
50.000
Kapitalmarktorientierte KMU
40.000
30.000 Grol3e Unternehmen (> 250
Mitarbeiter)
20.000
m Kapitmarktorientierte Unternehmen (>
10.000 . 500 Mitarbeiter)
0

Heute Vorschlag



& TAUW

... und Einblicke in die Praxis

Mehrwert durch ESG
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Principles for
Responsible
Investment
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- [ | Principles for
ahl der nterzeichner =PRI
HEn Investment
- N° Signatories
Assets under management (US$ trillion) 9
250
140 4250 213
4000
200
120 3750
3500
3250
100 3000
2750 150
80 2500
2250
2000
“ 0100
1500
40 1250
1000
750 50
e / 500
250
0 0 0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
mmm Assets under management (USS trillion) AO AUM (S US trillion) ==@=Number of AOs ==@==Number of Signatories In Deutschland
mDez 17 mAug?21
33.
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https://www.unpri.org/signatories/signatory-resources/signatory-directory

Verschiedene ESG-Strategien

Impact Investing
A

Traditional Responsible Sustainable Finance-first Impact-first Philanthropy
Wettbewerbsfahige finanzielle Renditen erzielen

Minderung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken (ESG)

Verfolgung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Potenzialen
Ausrichtung auf messbare high-impact Losungen

» Eingeschrankte * Grundlegende * Progressive ESG-  + Adressieren » Adressieren + Adressieren + Adressieren
oder keine Integration von Praktiken mit gesellschaftlicher gesellschaftlicher gesellschaftlicher gesellschaftlicher
Bertcksichtigung ESG-Praktiken Wertsteigerungsp Heraus- Heraus- Heraus- Heraus-
von ESG- z.B. otenzial forderungen forderungen forderungen forderungen
Aspekten Negativscreening » Kein Verzicht auf * Moderater + Starker Verzicht + Keine Rendite

Rendite Verzicht auf auf Rendite + Oftmals
Rendite Subventionen

erforderlich

Quelle: nach C-Change



Best Practice ESG Management

Responsible Investing Strategy / Policy

Pre-Investment Investment Phase Holding Phase

. : . ESG Portfolio
Scoping and Screening ESG Due Diligence ESG Performance
Management

ESG Reporting /
Monitoring

35.




Best Practice ESG Management: Strategie / Policy

Responsible Investing Strategie / Policy

-~

Bewusstsein fur
die eigene Rolle
& Verantwortung

Negative /
positive
Selektions-

\kriterien

Verstandnis von ESG \

Motivation

ESG Integration
Im Investment
Prozess

Klima als
Sonderfokus

Engagement in
ESG-Initiativen und
Partnerschaften

Die ESG Policy soll mit den
SFDR Anforderungen
konform sein (Art. 3 & 4)

Wenn die Policy fir alle
Produkte gilt, kann sich

daraus auch eine Einordnung

unter Art. 8 oder Art. 9
ableiten lassen

Interne Verpflichtung /

36.




Best Practice ESG Management: Scoping & Screening

Pre-Investment

Scoping and Screening

Bei Exclusion oder
Positive Screening
Criteria ist eine potentielle
Anwendung von Art. 8
bzw. Art. 9 der SFDR zu
beachten!

ﬁzxclusion Criteria

Positive Screening Critem

I’y N

@)
Ry

=<

SUSTAINABLE
DEVELOPMENT

GOALS

EU
Taxonomy

/

37.




Best Practice ESG Management: ESG Due Diligence

Overview of assessed ESG aspects

Investment Phase

Determination of
companies' material
environmental aspects

Environmental q A Official ordinances /
- Environmental permits L L
Compliance remediation obligations

Envi Environmental aspects
nvironmental i el
Aspects in Supply management/
Chain .
purchasing processes

Environmental
Management

Certified environmental
management system

ESG Due Diligence

Environment

ESG
HR Management aspects in the HR Monitoring of HR KPlIs
policy

 Identifizierung von R oo & Sefety
n a-c htei I i g e n . . Evaluation of social Social aspects in
- o gzmall Aéﬁ:iits n aspects in_ supply supplier _managementl
N ac h h altl g ke |tS- PpPly chain purchasing processes
auswirkungen (Art. 4) Supler maragemert
. purchasing processes
+ Kernbestandteil des R
.. mplementation an
Risikomanagements

Stakeholder
Management and
Communication

Governance

Issue management
and communication

Advanced management Appropriate management
of ESG aspects of ESG aspects

Improvable management

Insufficient management I Opportunity
of ESG aspects

of ESG aspects

38.




Best Practice ESG Management: Reporting & Monitoring

Holding Phase

ESG Portfolio
Management

Insbesondere bei Art. 8
und Art. 9 muss das
Engagement mit den
Portfoliounternehmen
offen gelegt werden

ESG Progress Overview

ESG Progress B Pre-Investment
2022

M Pre-Investment
2022

M Pre-Investment M Pre-Investment

B 2022 m 2022

39.




Best Practice ESG Management: Reporting & Monitoring

Principal Adverse Impacts

| Category | Nr_|
. Greenhouse gas 1 GHG emissions
ESG Reportlng / emissions 2 Carbon Footprint
Monitoring 3 | GHG intensity of investee companies
4 | Exposure to companies active in the fossil fuel sector
5 | Share of honrenewable energy consumption and production
\v[ 6 | Energy consumption intensity per high impact climate sector
L ZU ku nftlg regelmaBige Biodiversity 7 | Activities negatively affecting biodiversity sensitive areas
Erfassung von PAI Water 8 | Emissions to water
|ndikat0ren der SFDR Waste 9 | Hazardous waste ratio
A Taxonomy Alignment S;(:E:yzr;d 10 | Violations of UNGC prlnmples. and OECD GIU|deI|nes for. Multlnatlc.)nal Ent.erprlses _
matters 11 | Lack of processes and compliance mechanisms to monitor compliance with UNGC principles and
OECD Guidelines for MNEs
 Herausforderu ng. 12 | Unadjusted gender pay gap
Datenqualité_t, 13 | Board gender diversity
Verngbarkeit, T|m|ng 14 | Exposure to controversial weapons

sowie Aggregierung
uber Investmentkette

40.




Best Practice ESG Management: ESG Performance

ESG Performance

.

ESG Performance

& TAUW

Environmental Social and Governance Performance
Project X
June 4, 2021




Key Takeaways: ESG im Mainstream etabliert

ESG Anforderungen aus Regulierung und Markt werden sich weiter intensivieren

Systematische Implementierung von ESG Management Prozessen unabdingbar

Art. 8 der SFDR ist sehr weit ausgelegt, sodass man relativ schnell davon betroffen
Ist (z.B. bereits wenn man Ausschlusskriterien verwendet)

Viele Aspekte sind noch ungeklart, da z.B. die RTS noch nicht implementiert
wurden

ESG Datenqualitat, -verfuigbarkeit und Timing der Datenerhebung als wesentliche
Herausforderung

@
®
©
o
Q

42.




Offene Fragen
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