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Entstehung von ESG
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Warum ESG?

»...vor einigen Jahren waren ESG-Themen (Environmental, Social und Governance) meist ein
Nebenschauplatz bei Unternehmenstransaktionen. Finanzinvestoren setzten hinsichtlich der
ESG-Vertraglichkeitihrer Investments einige Hakchen auf Formblattern.

Wahrend der letzten Jahre ist die Bedeutung von ESG rapide gewachsen und entwickelt sich zu
einem Megatrend im Private-Equity-Bereich. ...“ (Borsenzeitung, 17.12.2021)

Heute: = g Umweltziele

- wegen Taxonomie-VO
= Regelmallige Berichte
- dank Offenlegungsverordnung (SFDR)
® Druck zu ESG-konformen Verhalten steigt
- wegen Regulatorik, besseren Konditionen von Banken

und Vorgaben von Investoren ....



ESG und Rendite

LP-Meinung: ESG ist gut fiir die Rendite

Einfluss einer robusten ESG-Politik auf die langfristige Private Equity-Rendite

Anteil befragter LPs

l

ESG-Politik erhdht eher
nicht die erzielte LP-Rendite

ESG-Politik erhéht eher
die erzielte LP-Rendite

Quelle: Coller Barometer, Summer 2021
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ESG im Fokus

Was fordern LPs von ihren GPs?

Aspekte, bei denen LPs besonders fordernd sind
ESG-Politik und -Reporting 79%

Soziale und Umwelt-Einfllisse der
Investments

Co-Investment-Mdglichkeiten

Rendite gegentber Aktienmarkt

Gebihren-Transparenz = Anteil GPs in %

Diversitat

Quelle: IPEM Survey 2022, Frage: In welchen Bereichen erwarten Sie, dass LPs in 2022 besonders fordernd sein werden? gg;‘:i;’;z’g*’:k‘;‘;im -



ESG-Restriktionen

ESG: LPs erhohen die Zahl der NO-GO-Branchen

LPs, die in den letzten fiinf Jahren die Zahl der investierbaren Branchen
aufgrund von ESG-Griinden reduziert haben

Anteil der Befragten
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Quelle: Coller Barometer, Summer 2022
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ESG und LP-Investitionen

ESG ist entscheidungsrelevant

Institutionelle Investoren: ESG in der Investitionsentscheidung

Es ist essentiell: wir investieren nicht,
wenn es keine ESG-Politik gibt

Es ist wichtig: wir stellen sicher, dass
eine ESG-Politik existiert

Falls keine ESG-Politik
existiert,schlieBt dies ein Investments
nicht aus

m Anteil Institutioneller Investoren in...

Quelle: Montana Capital Partners, Annual Investor Survey 2021, Frage: In welchem MaBe beeinflusst die ESG-Politik eines GPs Ihre Investitionsentscheidung in Bindaciaiiani
einen Fonds? Beteiligungskapital e.V.



ESG und LP-Investitionen

ESG als Ablehnungsgrund

Anteil von LPs, die maRgeblich aufgrund von ESG-Aspekten
Fonds-Commitments abgelehnt haben

r
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33 %

25 o,

Nordamerika Europa Asia-Pacific

Antell der LPs

Quelle: Coller Barometer



ESG generiert Werte

GPs sehen ESG als Wertschopfer

Warum ESG?
(Chancenverbesserung) 56%
Unternehmenswerte 529%
Investorendruck 41%
Wertabsicherung 40%

(Risikomanagement)

Innovation und Differenzieung auf

(o)
Portolio-Level e
Einfluss auf Exit-Bewertung 20%
m Anteil GPs in % mit
Reputationsrisiko 17% Top3-Nennung
Regulierung 12%

Quelle: PwC Global Private Equity Responsible Investment Survey 2021, Frage: Was sind Ihre Top3-Treiber fiir Ihre Responsible Investment- und ESG- Biindasiertari
Aktivitdten? Weitere Treiber mit Anteil <12%: Treuhdnderische Pflichten, Operative Effizienz, Senior Management/Aufsichtsrat-Druck Beteiligungskapital e.V.



ESG oben auf der Agenda

GP-Prioritdten: ESG im Fokus

GP-interne Prioritiaten 2021 und 2022

72 %

67 %

Befragung 2021
Befragung 2022

3 9 % 37 %

3 3 % 3 3 %

28 %

HR / Talent

PR/ Fund reporting / Data/IT
Management Communication / Transparency | Management
Marketing

Quelle: IPEM Survey 2022 Was sind Ihre Top3 internen Prioritaten 2022? Mehrfachnennungen maglich
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Regulierung

EU Offenlegungsverordnung (SFDR): Implementierung bei Private Equity-Fonds

SFDR-Klassifizierung der jiingsten Fonds

8 %

%
Ja, Artikel 9 3 Keine Angaben

10%

Ja, Artikel 8

v

Ja, Artikel 6

57 %

Keine Implementierung
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22 %

}

Quelle: LGT ESG Report 2022  Frage: Haben Sie die EU SFDR implementiert? Wenn ja, was ist die Klassifizierung Ihres letzten Fonds.




Vorteil Europa

ESG-Umsetzung: Europdische Manager Top, US-Manager Flop

Bewertung der ESG-Umsetzung fiir Private Equity-Manager nach Regionen
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Quelle: LGT ESC Report 2022 Ranking anhand LGT CP-internem ESG-Bewertungssystem
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ESG-Standards

Beispiele fiir Standards und Rahmenwerke fiir ESG-Reporting
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Ausblick

“esms SUSTAINABL

E FINANCE

Last updated: 26 September 2022

*. . ." Implementation timeline for SFDR | TR | CSRD | MiFID | IDD | UCITS | AIFMD

(@] 1Jan 22 - 31 Dec ‘23

taxonomy non-eligible and eligible e

Non-financial undertakings disclose

|6 April ‘22 |

COM adopts draft DA building O
on SFDR and TR RTSs -

Financial undertakings disclose proportion of assets exposed to

conomic activities under Art 8 TR DA

1Jan ‘22 - 31 Dec ‘22

taxonomy-eligible and

non-taxonomy-eligible activities under Art 8 TR DA O 1 Jan 23

Non-financial undertakings start disclosing the full
KPIs on taxonomy-alignment under Art 8 TR DA

ESMAJ4-45-1580

1 Jan ‘22 First report of COM on 1Jan‘23 h
application of TR (to be Application of SFDR m
::':;": p?dsl;:c; ;'5:":‘:"35 in submitted every three yearsll cre o s ding Art's CSRD applies to third
(1)-(3) start to apply DD snid 6.TR product country companies
‘ ]
10 Mar 21 _ 3an.42 Art 7 SEDR disclosures f!lsclosures for o 1Jan 24
Application Product disclosures under Art 5 on product-level PAI all envlror,\mental Financial undertakings start disclosing
of SFDR L1 and 6 TR start to apply for the consideration applies objectives the full KPIs on taxonomy-alignment
‘first two environmental objectives’ under Art 8 TR DA
aTals [t
2021 20224 2023 J 2024 FPORS 10 VI T
H1&H2 H1 H2 H1&H2 H1&H2 H1&H2 H1
1Aug ‘22 30 Dec 22, 00O &
Sustainability related provisions COM to issue m
30 Jun ‘21 under UCITS and AIFMD DAs apply evaluation of SFDR CSRD applies
Large FMPs must 2 Aug 22 30 Jun 23 ' to listed SMEs
comply with Art 4 e 1 Jan ‘25 h
First FMP PAI statement
SFDR - transparency of Sustainability related under SEDR RTS 10 CSRD applies to large companies
sustainability impacts provisions under MiFID and CSRD applies to not currently subject to NFRD
at entity level (can no IDD DAs apply companies currently
longer ‘explain’) *’—’ 10 Sep ‘22 oo 22 Nov ‘22 subject to NFRD 30Jun‘24
ESAs to take stock of voluntary disclosures under Sustainability related provisions on product Second FMP PAl statement
SFDR (to be submitted every year) governance under MiFID apply under SFDR RTS
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Herausforderungen

= Reporting
« verbindliche, einheitliche Berechnungsmethoden zur Bestimmung der Nachhaltigkeits- und
Taxonomiequoten auf Fondsebene
= Regulierung
* Mindeststandards fiir die Anforderungen an nachhaltige Produkte ebenso wie fiir globale ESG-Daten und
die Unternehmensberichterstattung
» abgestimmter Gesetzgebungs-Zeitplan (z. B. Fonds mit Nachhaltigkeitsmerkmalen miissen Angaben
zum Anteil taxonomiekonformer Investitionen machen, obwohl die Unternehmensdaten, die sie dafir
bendtigen, nicht verfiigbar sind)
= Standards
- E ®» s ®» ¢
= Nationale Alleingidnge
» BaFin-Nachhaltigkeitsrichtlinie (BaFin zieht Entwurf zuriick, empfiehlt aber die Anwendung der
Grundsatze)
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